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Comment la flambée des prix des produits 
de base affectera-t-elle le Canada?



Rendement du marché boursier juste avant la récente correction 
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Les prix des produits de base ont grimpé depuis le début de la guerre 
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Source: Banque du Canada
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Pourquoi les prix des produits de base montent-ils en flèche ?
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Source: UN Global Platform, IMF PortWatch
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Le choc énergétique menace l’économie mondiale
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Corrélation entre l’indice des prix des produits de base de la BdC et
le PIB, le dollar canadien et l’indice des prix à la consommation
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Coefficients de corrélation entre la croissance d’une année à l’autre de l’indice des prix des produits de base de la BdC et la croissance d’une année à l’autre du 
PIB, du dollar canadien, et l’indice des prix à la consommation, calculés à l’aide de données trimestrielles sur 1981-2025
Source: Statistique Canada, Banque du Canada, Services économiques FAC
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Tariff recap: where are we at right now?Les droits de douane nuisent aux exportations canadiennes

Source: Statistique Canada, Services économiques FAC 8
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Source: Statistique Canada, Services économiques FAC
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Début de 2026 difficile pour le marché de l’emploi canadien
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Le Canada n’est probablement pas en récession pour le moment, 
mais la tendance n’est pas bonne
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Les zones ombrées sont des récessions canadiennes telles que définies par l’Institut C.D. Howe
Source: Statistique Canada, Services économiques FAC
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La croissance canadienne devrait ralentir cette année

Source: Statistique Canada, Services économiques FAC
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L’inflation était en baisse … avant le choc énergétique
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La Banque du Canada ne panique pas sur l’inflation, 
mais reste sur ses gardes

Avec l’inflation proche de la cible et 
l’économie en situation d’offre excédentaire, 
le risque que la hausse des prix de l’énergie 
se propage rapidement aux prix d’autres 
biens et services semble contenu. Mais plus 
le conflit dure longtemps et plus il s’étend, 
plus les risques sont grands. Le Conseil de 
direction va regarder au-delà de l’impact 
immédiat de la guerre sur l’inflation, mais si 
les prix de l’énergie demeurent élevés, nous 
ne laisserons pas leurs effets se généraliser 
et se transformer en inflation persistante. 

Banque of Canada, mars 2026
14

Source: Banque du Canada



Les taux obligataires canadiennes sont en hausse 
malgré la stabilité du taux directeur de la Banque du Canada
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La courbe des rendements s’est considérablement accentuée 
depuis le début de la guerre
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Source: Banque du Canada, Services économiques FAC
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Le dollar américain semble avoir atteint un sommet
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Source: Réserve fédérale des États-Unis, Services économiques FAC
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L’affaiblissement du dollar américain 
pousse d’autres devises à la hausse
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Source: Réserve fédérale des États-Unis, Services économiques FAC
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Le différentiel de taux d’intérêt entre le Canada et les États-Unis 
pèse sur le huard
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La réactivité du dollar canadien aux prix du pétrole a diminué au cours 
des quatre dernières années
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Les effets de la flambée des prix des produits de base au Canada
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Effets positifs :
• Le PIB nominal et les revenus gouvernementaux devraient probablement 

augmenter, en particulier dans les provinces riches en ressources
• Les dépenses d’investissement pourraient rebondir dans le secteur des 

ressources
• Pourrait renforcer la position de négociation du Canada à l’égard de l’ACEUM

Les défis à surmonter :
• L’inflation rebondit
• Maintient les taux d’intérêt plus élevés que ce qui serait le cas autrement
• La croissance du PIB réel et de l’emploi pourrait être faible
• Le dollar canadien pourrait s’apprécier avec les produits de base
• L’économie mondiale ralentit, ce qui nuit à nos exportateurs déjà vulnérables



Produits de base
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Source: CME, ICE futures

Volatility is about the only thing we’re sure of
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Global stocks-to-use

0

5

10

15

20

25

30

35

Wheat Corn Soybeans

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26

Ratio stocks-utilisation au niveau mondial

Source: USDA

Blé Maïs Soya

24



La flambée des prix des engrais pourrait avoir une incidence sur les 
décisions d’ensemencement au printemps

25
Source: Government on Saskatchewan, Government of Ontario, Statistics Canada, FCC Economics

Coût des engrais en pourcentage du coût total, par province et par culture, avant la guerre



Rentabilité des céréales et des oléagineux (avant les coûts des terres)

Source: Statistique Canada, Services économiques FAC 26
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Source: Barchart, Services économiques FAC

Hog prices have declined but remain elevated
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Cycle du bétail et prix : quand l’expansion se produira-t-elle 
et combien de temps les prix resteront-ils élevés ?

Source: Statistique Canada, USDA, Services économiques FAC
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Aliments et 
boissons



L’inflation alimentaire en baisse en février

Source: Statistique Canada, Services économiques FAC 30
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L’inflation énergétique fera monter l’inflation alimentaire … 
mais avec un décalage de quelques trimestres

Source: Statistique Canada, Services économiques FAC 31
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Changement structurel de l’inflation alimentaire?

Source: Statistique Canada, U.S. Bureau of Labor Statistics, Services économiques FAC 32
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Les ventes et les volumes ont divergé dans le secteur de la fabrication 
d’aliments et de boissons depuis 2021
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Les dépenses par habitant en aliments et boissons 
se sont stabilisées en 2025 

Source: Statistics Canada, FCC Economics 34
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Augmentation de ventes + Stabilisation des coûts 
= Amelioration des marges 

Source: Statistics Canada, FCC Economics 36
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Les marges devraient s’améliorer en 2026 
pour la plupart des sous-secteurs
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Valeurs des terres 
agricoles



Source: Services économiques FAC

La valeur des terres agricoles encore en hausse au Canada en 2025
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Source: USDA, Services économiques FAC

L’évolution de la valeur des terres agricoles 
au Canada et aux États-Unis
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Appréciation de 10 % par an sur les 20 dernières années
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Appréciation de 10 % par an sur les 20 dernières années 
au Québec aussi!

Source: Services économiques FAC
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L’indice d’abordabilité des terres agricoles

Source: Services économiques FAC
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Sommaire
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• L’économie canadienne continue de croître en 2026… mais la croissance restera faible 
(environ 1 %) en raison des répercussions de la guerre commerciale, du faible investissement 
et de la faible croissance de la productivité.

• La probabilité de baisses des taux d’intérêt de la BdC cette année est maintenant très faible 
en raison de la guerre (et d’une probabilité plus élevée de rebond de l’inflation). Il y a même 
une chance que nous obtenions une hausse des taux plus tard cette année si la crise au 
moyen-Orient persiste.

• La courbe de rendement ne devrait pas non plus aider l’économie canadienne, les 
rendements des obligations canadiennes demeurant élevés.

• Bonne rentabilité pour les secteurs porcin et bovin cette année. Amélioration de la 
rentabilité par rapport à 2025 pour les transformateurs alimentaires.

• La tendance à la hausse de la valeur des terres agricoles devrait se poursuivre en raison du 
déséquilibre entre l’offre et la demande. L’abordabilité restera probablement un problème 
pour les années à venir, en particulier pour les nouveaux entrants.



Ne manquez pas notre contenu hebdomadaire !
https://www.fcc-fac.ca/fr/savoir/l-infolettre-de-savoir-fac



Non-alcoholic beverage sales expected to grow in 2022
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Le choc énergétique est important
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Attention aux changements de la politique commerciale américaine
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